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S/ERLIGE VILKAR
FOR INVESTERING | LAN
SIKRET MED TABSGARANTI
FRA DEN EUROPZISKE INVESTERINGSFOND /
DEN EUROPZISKE GARANTIFOND

Galdende fra den 12. september 2024
Version 1 (erstatter tidligere version inkluderet som afsnit i Vilkar og betingelser for Langivere)

1. Seerlige vilkar for investering i Lan sikret med tabsgaranti fra Den Europaeiske Investeringsfond

(EIF)

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Baggrund: EIF, der er en del af Den Europaeiske Investeringsbankgruppe (EIB-Gruppen) har
stillet garantier til en vaerdi af DKK 297 mio. til Flex Funding, sa Flex Funding kan formidle lan
for DKK 425 mio. til danske sma og mellemstore virksomheder (SMV'er), der sgger at afbgde
de gkonomiske konsekvenser af COVID-19-pandemien. Garantiaftalen er efterfglgende
overtaget af Flex Funding EIF. Herefter har Flex Funding, hvis ikke andet er aftalt, rollen som
formidler og administrator af garantiaftalen pa vegne af Flex Funding EIF.

Flex Funding EIF vil bruge garantien til at reducere Langivernes tabsrisiko nar de investerer i
disse lan til SMV'er pa Flex Fundings markedsplads. Det medfgrer samtidigt, at Flex Funding
kan give endnu mere gunstige betingelser for vores SMV'er, herunder reducerede renter,
lavere supplerende sikkerhedskrav og laengere Igbetid pa lanene. Lanene kan blive anvendt til
driftskapital, investeringer og refinansieringer.

Garantien daekker delvist Langivers tab. Formalet med garantien er delvist at daekke
Langivernes kreditrisiko ved investering i Ian. Udover tabsgarantien fra EIF vil Langivernes
kreditrisiko ofte veere daekket yderligere gennem supplerende sikkerheder i form af
eksempelvis pant i aktiver og kautioner.

Garantien daekker 77,78% af lanets til enhver tid vaerende restgeeld, hvis lanet misligholdes,
tillagt op til 90 dages skyldige renter jf. nedenfor. Flex Funding foranlediger garantibelgbet
udbetalt fra EIF kvartalsvist ved rapportering til EIF. EIF forventes at udbetale garantibelgbet
medio det efterfglgende kvartal. Flex Funding foranlediger, at garantibelgb overfgres til
Langivernes konti.

Det er kun lan pa Flex Fundings markedsplads, som er daekket af denne garanti, hvis der ved
hver laneanmodning tydeligt er angivet i menuen "Virksomhed", at "Denne transaktion er
omfattet af stgtte fra EGF's garantiprogram, som er implementeret af Den Europaeiske
Investeringsfond med gkonomisk stgtte fra de Medlemsstater, der bidrager til EGF (the
European Guarantee Fund - Den Europaeiske Garantifond)." "Ldnet er daekket af en tabsgaranti
pd 70% fra EIF".
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1.6. Flex Funding EIF vil medinvestere for mindst 10% af hovedstolen i de EGF-stgttede lan, som
denne aftale giver mulighed for og Flex Funding EIF vil til enhver tid veere Langiver med en
laneandel pa minimum 10% af den til enhver tid veerende restgzeld pa de enkelte lan. Flex
Funding EIFs investering er ikke daekket af tabsgarantien fra EGF. Derfor fremkommer
garantideekningen pa 77,78% saledes: 100% - 10% (medinvestering fra Flex Funding EIF) = 90%,
som dakkes med 70% af restgeelden = 70%/90% = 77,78%.

1.7. Flex Funding foranlediger, at EIF udbetaler garantien, sa snart et EGF-stgttet lan er misligholdt.
Der ma paregnes en ekspeditionstid pa ca. 3 maneder fra et |an er misligholdt til
garantibelgbet bliver udbetalt fra EIF til Langiver.

1.8. Huvis Lantager efter udbetaling af garantien helt eller delvist betaler skyldige belgb eller der
ved realisation af eventuelle supplerende sikkerheder, herunder betalinger fra en eller flere
kautionister og/eller en anden garantistiller, fordeles provenuet sadledes mellem Langiverne og
EIF:

1. De fgrste 33,33% af Lantagers skyldige belgb:
a) 70% af provenuet tilbagebetales til EIF (garantistiller)
b) 30% af provenuet tilbagebetales til Flex Funding EIF (idet Flex Funding EIFs
medinvestering ikke er deekket af garantien).

2. De efterfglgende 67,67% af Lantagers skyldige belgb
a) 70% af provenuet tilbagebetales til EIF (garantistiller)
b) 30% af provenuet tilbagebetales forholdsmaessigt til alle Langivere.

Eksempel:

En Lantager misligholder et EGF-stgttet Ian. Restgaelden er DKK 100.000. Flex Funding
foranlediger, at garantien udbetales fra EIF (DKK 70.000), som fordeles til 90% af
Langiverne (eksklusiv Flex Funding EIF). Hermed har Langiverne faet daekket 77,78% af
tabet.

Efterfglgende tvangsrealiseres supplerende sikkerheder for DKK 40.000. Belgbet fordeles
saledes:
— DKK 21.000 tilbagebetales til EIF
— DKK 9.000 betales til Flex Funding EIF (Flex Funding EIFs andel pa 10%, som ikke er
daekket af garantien)

Herefter fordeles de resterende DKK 10.000 saledes:
— DKK 7.000 tilbagebetales til EIF
— DKK 3.000 betales forholdsmaessigt til alle Langivere (eksklusiv Flex Funding EIF)

En Langiver, som eksempelvis har investeret 10% i lanet, vil i dette eksempel i alt modtage
DKK 8.111,30 (beregnes som 77,78% daekning fra garantien tillagt 11,11% andel af det
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tilbagevaerende belgb til fordeling af de realiserede sikkerheder til alle Iangivere eksklusiv
Flex Funding EIF).

1.9. Haendelser der betragtes som misligholdelse

1. Manglende betaling
a) En Lantager betaler ikke pa forfaldsdagen ethvert belgb, der skal betales i henhold
til laneaftalen, pa det sted og i den valuta, hvori det er udtrykt, at det skal betales,
medmindre dens manglende betaling skyldes:
b) en administrativ eller teknisk fejl og
c) betalingen foretages inden for fem (5) arbejdsdage efter forfaldsdatoen.

2.  Andre forpligtelser

a) En part overholder ikke i nogen vaesentlig henseende nogen bestemmelser i
garantiaftalen (Guarantee Agreement under the Pan-European Guarantee Fund in
response to COVID-19) indgaet mellem Den Europaeiske Investeringsfond som
garantistiller og Flex Funding A/S som formidler (bortset fra i henhold til punkt 1
(Manglende betaling), artikel 6 (Misrepresentation), artikel 7 (Restrictive Measures)
eller artikel 8 (lllegal Activities) i aftalens skema 15 (Events of Defaults).

b) Der vil ikke forekomme misligholdelse i henhold til punkt 2 (a) (Other obligations),
hvis den manglende overholdelse er i stand til at blive afhjulpet og afhjaelpes inden
for fjorten (14) kalenderdage efter, at Lantager har givet besked til Flex Funding
eller Flex Funding bliver opmaerksom pa den manglende overholdelse.

3.  Insolvens

a) En Lantager er ikke i stand til eller indrgmmer sin manglende evne til at betale sin
geeld, efterhanden som den forfalder eller anses for at vaere ude af stand til at
betale sin geeld i henhold til geeldende lovgivning, eller pa grund af faktiske eller
forventede gkonomiske vanskeligheder suspenderer eller truer med at suspendere
betalinger pa nogen af dens geeld eller indleder forhandlinger med en eller flere af
dens kreditorer med henblik pa at omlaegge dens geeld.

b) Vaerdien af en Lantagers aktiver er mindre end dens forpligtelser (under
hensyntagen til betingede og, hvis det er relevant i henhold til relevant lovgivning,
potentielle forpligtelser)

c) Et moratorium erklaeres for enhver parts geeld. Hvis der indtreeder et moratorium,
vil moratoriets afslutning ikke afhjaelpe enhver standardhandelse forarsaget af et
sadant moratorium.

4. Insolvensbehandling
Enhver virksomhedssag, retssag eller anden procedure eller skridt tages i forhold til:
i) suspension af betalinger, moratorium for enhver gzeld, konkurs, kontrolleret
ledelse, afvikling, oplgsning, administration eller reorganisering (ved frivillig
ordning, ordning eller pa anden made) af en part

ii) en sammensatning, overdragelse eller aftale med en parts kreditor
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iii) udnaevnelse af en likvidator, modtager, administrator, administrativ modtager,
obligatorisk leder eller anden lignende embedsmand med hensyn til en part eller en
af dens aktiver

iv) en handhavelse af enhver sikkerhed over ethvert aktiv i en part; eller
V) enhver analog procedure eller trin er taget i enhver jurisdiktion;
vi) forudsat at dette stykke 4 ikke finder anvendelse pa en afviklingsansggning, der er

userigs eller chikanerende og bliver udskrevet, opholdt sig eller afskediget inden for
fjorten (14) kalenderdage efter det tidligere (i) dets begyndelse og (Il) datoen for
det annonceres.

5. Ulovlighed
Det er eller bliver ulovligt for en Part at opfylde sine forpligtelser i henhold til denne
aftale (herunder, uden begraensning, som fglge af, at formidleren er en sanktioneret
person).

6.  Forkert fremstilling
Enhver repraesentation eller erklaering fremsat eller skgnnet foretaget af en part til den
anden part i aftalen eller ethvert andet dokument leveret af eller pa vegne af en part til
den anden under eller i forbindelse med aftalen er eller viser sig at have veeret forkert
eller vildledende, nar den laves eller anses for at vaere foretaget.

7.  Restriktive foranstaltninger

a) Formidleren overholder ikke bestemmelserne i garantiaftalens afsnit (a), (b) eller (c)
i § 13 (Restrictive Measures) i skema 14 (General Undertakings).
b) Formidleren bliver en sanktioneret person af grunde, der ligger inden for dens

direkte kontrol.

8.  Ulovlige aktiviteter
a) Formidleren overholder ikke bestemmelserne i afsnit (ii) i afsnit i paragraf 14
(Compliance with Laws and Conduct of Business) i skema 14 (General Undertakings)
i garantiaftalen.

9.  Seerlig oplysning til Langiverne

Flex Funding har forpligtet sig til at underrette hver underliggende investor (Langiver) om, at:

i) Flex Funding ikke laengere ma drage fordel af garantien i henhold til betingelserne i den
indgaede garantiaftale, hvis:

a. et af kriterierne for stgtteberettigelse i garantiaftalen er overtradt

b. ethvert tilsagn fra Flex Funding vedrgrende enten slutmodtagerstransaktioner eller
slutmodtagere overtraedes eller

C. garantiaftalen opsiges, herunder som fglge af en misligholdelse fra Flex Fundings
side; og

ii)  Garantien ydes kun til fordel for Flex Funding EIF og udelukkende med Flex Funding som
formidler og administrator, og ingen anden part, herunder en underliggende investor, har
nogen rettigheder over for garantistiller med hensyn til garantien.
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Kun til brug i denne bestemmelse betyder "underliggende investor" enhver person eller anden
enhed, der direkte eller indirekte yder finansiering til endelige modtagertransaktioner og har
indgaet eller foreslar at indga ethvert arrangement med Flex Funding eller en beslaegtet enhed
af Flex Funding, under hvilken garantien er underdelt eller Flex Funding eller dennes tilknyttede
enhed pa anden made foretager betalinger til en sadan person eller enhed beregnet pa
grundlag af belgb modtaget af Flex Funding i henhold til garantien.

Disse vilkar er gaeldende sammen med Flex Fundings til enhver tid gaeldende Vilkar og
betingelser, som udleveres pa forlangende, og som er tilgaengelig pa www.flexfunding.com.
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